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 1. Цели и задачи дисциплины.


Актуальность дисциплины.


Курс математических методов финансового анализа наряду с другими дисциплинами специального блока служит фундаментальной базой экономического и управленческого образования. Использование математических моделей финансового анализа в управлении и экономике позволяет выделять и формально описывать в виде математических наиболее важные связи экономических переменных и объектов, проводить их анализ, получать количественные соотношения, принимать оптимальные решения, что может представлять конкретный практический интерес и способствовать развитию экономической теории.

Цель преподавания дисциплины.

Изучение дисциплины «Математические методы финансового анализа» направлено на формирование у студентов умения строить и анализировать математические модели финансового анализа.

Задачи дисциплины.

Изучение принципов и понятий финансового анализа, основных математических моделей и  применение их для решения прикладных задач различной природы.

2. Требования к уровню освоения содержания дисциплины.

В соответствии с учебным планом подготовки студенты в процессе усвоения дисциплины «Математические методы финансового анализа» должны овладеть теоретическими знаниями, приобрести навыки практического моделирования экономических задач финансового содержания. 

3. Объём дисциплины и виды учебной работы.


Дисциплина изучается в 7 семестре 4 курса.

	Вид учебной работы
	Всего часов
	Семестры

	Общая трудоёмкость работы
	166
	166

	Аудиторные занятия
	72
	72

	· лекции
	36
	36

	· практические занятия
	18
	18

	· семинары
	
	

	· лабораторные работы
	18
	18

	· другие виды (контрольная работа)
	
	

	Самостоятельная работа
	94
	94

	· курсовая работа
	
	

	· контрольная работа
	
	

	· реферат
	
	

	· другие виды
	
	

	Вид итогового контроля
	
	экзамен


4. Выписка из ГОС.

Основные методы финансовых вычислений, начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения, потоки платежей. Вопросы измерения конечных финансовых результатов операции, сравнение эффективности различных операций, выявление зависимости конечных результатов от основных параметров операции, разработка планов выполнения финансовых операций, расчет параметров эквивалентного изменения условий контракта. Определение предельных параметров контракта, обеспечивающих конкурентоспособность. Расчет параметров финансовой ренты. Практические приложения.

5. Тематический план курса.

	Номер раздела тематического плана
	Наименование разделов и их содержание
	Количество 

часов

	
	
	лекции
	Прак. Зан.
	Лаб. Зан.

	1
	Наращивание и дисконтирование денежных сумм
	4
	2
	4

	2
	Потоки платежей, финансовые ренты.
	6
	4
	4

	3
	Кредитные расчеты.
	4
	2
	4

	4
	Анализ инвестиционных проектов.
	4
	4
	4

	5
	Финансовые операции.
	4
	2
	2

	6
	Общие методы уменьшения рисков
	4
	-
	-

	7
	Оптимальный портфель ценных бумаг
	4
	2
	-

	8
	Финансовый рынок и его модели
	6
	2
	-

	Итого:
	
	36
	18
	18


6. Программа теоретической части курса.

	Номер раздела тем. плана
	Наименование разделов и их содержание
	Количество часов

	1
	Наращивание и дисконтирование денежных сумм
	

	1.1
	Наращивание простых и сложных процентов
	1

	1.2
	Удержание простых и сложных процентов. Мультиплицирующие и дисконтирующие множители.
	2

	1.3
	Начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения.
	1

	2
	Потоки платежей, финансовые ренты.
	

	2.1
	Потоки платежей. Конечная годовая рента.
	4

	2.2
	«Вечная» годовая рента. Объединение и замена рент. 
	2

	3
	Кредитные расчеты.
	

	3.1
	Погашение займа при различных финансовых подсчетах.
	2

	3.2
	Потребительский кредит и его погашение.
	1

	3.3
	Льготные кредиты. Ипотечная ссуда.
	1

	4
	Анализ инвестиционных проектов.
	

	4.1
	Общие понятия. Расчет характеристик инвестиционных проектов.
	2

	4.2
	Сравнение инвестиционных проектов.
	1

	4.3
	Сдача оборудования в аренду.
	1

	5
	Финансовые операции.
	

	5.1
	Вопросы измерения конечных финансовых результатов операции, сравнение эффективности различных операций, выявление зависимости конечных результатов от основных параметров операции. 
	2

	5.2
	Разработка планов выполнения финансовых операций, расчет параметров эквивалентного изменения условий контракта. 
	1

	5.3
	Определение предельных параметров контракта, обеспечивающих конкурентоспособность. 
	1

	6
	Общие методы уменьшения рисков
	

	6.1
	Диверсификация
	2

	6.2
	Хеджирование
	1

	6.3
	Страхование
	1

	7
	Оптимальный портфель ценных бумаг
	

	7.1
	Диверсификация портфеля
	1

	7.2
	Портфели Марковица и Тобина минимального риска.
	2

	7.3
	Портфели Марковица и Тобина максимальной эффективности.
	1

	8
	Финансовый рынок и его модели
	

	8.1
	Эффективный рынок
	1

	8.2
	Модель САМР
	2

	8.3
	Модель АРТ
	2

	8.4
	Идеальный финансовый рынок
	1

	Итого:
	
	36


7. Программа практических занятий.

	Номер раздела тем. плана
	Наименование разделов и их содержание
	Количество часов

	1
	Наращивание и дисконтирование денежных сумм
	

	1.1
	Наращивание простых и сложных процентов
	1

	1.2
	Удержание простых и сложных процентов. Мультиплицирующие и дисконтирующие множители.
	1

	2
	Потоки платежей, ренты.
	

	2.1
	Потоки платежей. Конечная годовая рента.
	2

	2.2
	«Вечная» годовая рента. Объединение и замена рент. 
	2

	3
	Кредитные расчеты.
	

	3.1
	Погашение займа при различных финансовых подсчетах.
	1

	3.2
	Потребительский кредит и его погашение. Льготные кредиты. Ипотечная ссуда.
	1

	4
	Анализ инвестиционных проектов.
	

	4.1
	Общие понятия. Расчет характеристик инвестиционных проектов.
	

	4.2
	Сравнение инвестиционных проектов.
	3

	4.3
	Сдача оборудования в аренду.
	1

	5
	Финансовые операции.
	

	5.1
	Курс и доходность облигаций.
	1

	5.2
	Цена акции.
	1

	7
	Оптимальный портфель ценных бумаг
	

	7.1
	Портфели Марковица и Тобина минимального риска.
	1

	7.2
	Портфели Марковица и Тобина максимальной эффективности.
	1

	8
	Финансовый рынок и его модели
	

	8.1
	Модель САМР
	1

	8.2
	Модель АРТ
	1

	Итого:
	
	18


8. Программа семинарских занятий

не предусмотрено

9. Вопросы к экзамену

1. Наращение простых и сложных процентов.

2. Удержание простых и сложных процентов.

3. Эквивалентность во времени денежных сумм. Математическое дисконтирование.

4. Эквивалентные процентные ставки.

5. Начисление процентов в условиях инфляции и налогообложения.

6. Потоки платежей. Конечная годовая рента.

7. Вечная рента.

8. Объединение и замена рент.

9. Кредитные расчеты (всевозможные виды).

10. Анализ инвестиционных проектов.

11. Сдача оборудования в аренду.

12. Финансовые инструменты: облигации, акции, сертификаты.

13. Вопросы измерения конечных финансовых результатов операции, сравнение эффективности различных операций.

14. Выявление зависимости конечных результатов от основных параметров операции, разработка планов выполнения финансовых операций.

15. Расчет параметров эквивалентного изменения условий контракта. Определение предельных параметров контракта, обеспечивающих конкурентоспособность.

16. Плавающая ставка процента.

17. Случайные потоки платежей.

18. Матрицы последствий и рисков. Критерии Вальда, Сэвиджа и Гурвица.

19. Анализ связанной группы решений в условиях полной неопределенности.

20. Анализ связанной группы решений в условиях частичной неопределенности.

21. Правило Лапласа равновозможности.

22. Характеристики вероятностных финансовых операций.

23. Общие методы уменьшения рисков.

10. Вопросы к зачёту

не предусмотрено

11. Курсовая работа

не предусмотрено

12. Контрольная работа

не предусмотрено

13. Лабораторная работа

Задания лабораторных занятий прилагаются.

14. Самостоятельная работа

Самостоятельная работа предполагает изучение студентами литературы по теме и подготовку к практическим занятиям в форме решения основных задач.

	Номер раздела тем. плана
	Наименование разделов и их содержание
	Количество часов
	Литература

	1
	Наращивание и дисконтирование денежных сумм
	
	[1,2]

	1.1
	Наращивание простых и сложных процентов
	4
	

	1.2
	Удержание простых и сложных процентов. Мультиплицирующие и дисконтирующие множители.
	4
	

	2
	Потоки платежей, ренты.
	
	[1,3]

	2.1
	Потоки платежей. Конечная годовая рента.
	4
	

	2.2
	«Вечная» годовая рента. Объединение и замена рент. 
	4
	

	3
	Кредитные расчеты.
	
	[2,4]

	3.1
	Погашение займа при различных финансовых подсчетах.
	4
	

	3.2
	Потребительский кредит и его погашение. Льготные кредиты. Ипотечная ссуда.
	4
	

	4
	Анализ инвестиционных проектов.
	
	[1,4,6]

	4.1
	Общие понятия. Расчет характеристик инвестиционных проектов.
	4
	

	4.2
	Сравнение инвестиционных проектов.
	4
	

	4.3
	Сдача оборудования в аренду.
	4
	

	5
	Финансовые операции.
	
	[2,3]

	5.1
	Курс и доходность облигаций.
	4
	

	5.2
	Цена акции.
	4
	

	7
	Оптимальный портфель ценных бумаг
	
	[2]

	7.1
	Портфели Марковица и Тобина минимального риска.
	4
	

	7.2
	Портфели Марковица и Тобина максимальной эффективности.
	4
	

	8
	Финансовый рынок и его модели
	
	[2,5]

	8.1
	Модель САМР
	4
	

	8.2
	Модель АРТ
	4
	

	9
	Изменения расчетных схем в условиях неопределенности.
	
	[2,7]

	9.1
	Плавающая ставка процента. Случайные потоки платежей.
	8
	

	9.2
	Матрицы последствий и рисков. Критерии Вальда, Сэвиджа и Гурвица.
	6
	

	9.3
	Анализ связанной группы решений в условиях полной неопределенности.
	6
	

	9.4
	Анализ связанной группы решений в условиях частичной неопределенности. Правило Лапласа равновозможности.
	6
	

	9.5
	Характеристики вероятностных финансовых операций.
	8
	

	Итого:
	
	94
	


15. Список рекомендуемой литературы.

Основная

1. Мелкумов, Я.С. Финансовые вычисления. Теория и практика./ Я.С.  Мелкумов – М.: Инфра-М, 2002

2. Малыхин, В.И. Финансовая математика./ В.И.  Малыхин – М.: ЮНИТИ, 2003

3. Аньшин, В. М. Инвестиционный анализ: Учеб. пособие / В.М. Аньшин - М.: Дело, 2002

4. Симчера, В. М.
   Введение в финансовые и актуарные вычисления / Симчера, Василий Михайлович. - М.: Финансы и статистика, 2003
5. Цымбаленко, С. В.   Финансовые вычисления: Учеб. пособие / Цымбаленко, Сергей Васильевич, Цымбаленко, Татьяна Тимофеевна. - М.: Финансы и статистика, 2004
Дополнительная

6. Артеменко, В.Г. Финансовый анализ: Учеб. пособие / В.Г. Артеменко, М.В. Беллендир - 2-е изд., перераб. и доп. - М.; Новосибирск: ДИС: Изд. дом"Сибирское соглашение", 1999

7. Капитоненко, В.В. Финансовая математика и ее приложения./ В.В.  Капитоненко – М.: Приор, 1998.

8. Кутуков, В.Б. Основы финансовой и страховой математики./ В.Б.  Кутуков – М.: Дело, 1998.

9. Мелкумов, Я.С. Теоретическое и практическое пособие по финансовым вычислениям./ Я.С.  Мелкумов – М.: Инфра-М, 1994.

10. Ковалев, В.В. Финансовый анализ: управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности./ В.В.  Ковалев – М.: «Финансы и статистика», 1996.

11. Ковалев, В.В. Сборник задач по финансовому анализу./ В.В.  Ковалев– М.: «Финансы и статистика», 1997
12. Ковалев, В. В.  Курс финансовых вычислений / Ковалев, Валерий Викторович, Уланов, Владимир Алексеевич. - М.: Финансы и статистика, 2001
Методическая

13. Глушков, В.Н. Методические указания по выполнению лабораторных работ по курсу «Математические методы финансового анализа» / В.Н. Глушков – Киров, 2005 (электронная версия)
14. Ковязина, Е.М. Сборник задач по курсу «Математические методы финансового анализа» / Е.М. Ковязина – Киров, 2005 (электронная версия)
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